Tarsadalmi Hasznossagu Befektet6k Egyesiiletének Etikai Kodexe

Etikai Kédex célja, alapelvei

Az etikai kédex célja, hogy a legmagasabb szakmai szinvonalat alakitsa ki, és biztositsa a THBE kdzossége
szamadra, koz0s alapot nyujtson a hatékony egylttm(ikodésre egy transzparens, alazatos és kolcsonds
tiszteleten alapulé légkérben. Ugy tekintiink a tarsadalmi hasznossagu befektetésekre, mint a tarsadalmi,
kornyezeti és kulturdlis értékteremtés hianypdtld, Uzleti-befektetési szemléletli megkozelitésére. A
tdrsadalmi hasznossdgu befektetési gyakorlat térnyerésével a teriilet tdmogatasa és fejlesztése
felelGsségteljes feladatként rajzolddik ki. A THBE, Etikai Kédexén (EK) keresztiil ezen kibontakozd és
0nalldsuld befektetdi iparag etikai normainak kialakitasat kivanja tdmogatni.

A Kddex elsddleges funkcidja:

® Meghatarozni a tarsadalmi hasznossagu befektetések kialakuléban lév6 iparagdnak alapvet6
magatartasi szabdlyait
Meghatarozni a f6 etikai alapelveket az egyesiilet tagjai szdmara
A THBE tagjai nevében kimondani és képviselni, hogy a tarsadalmi hasznossdgu befektetési és
Gzleti gyakorlatra vonatkozé legmagasabb szakmai elGirdsok és méltanyossagi elvek betartandok.
e Kidolgozni az esetleges szakmai és etikai kihdgdsok értékelésére és kezelésére vonatkozd etikai
alapelveket az egyesiilet keretein beliil.

Iranyado elvek, normak

e transzparencia
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Nyilt, &szinte Uzleti kapcsolatokat épitenek egymadssal és a befektetésiikben részesiil§
tarsadalmi vallalkozasokkal a bizalom épitését és a tudasmegosztast elGsegitendé.

A befektetésre irdnyuld lizleti kapcsolataikban a felel6sségek és elvarasok atlathatdak és
igazsagosak, a tarsadalmi hatdst érint6 stratégidjukat, és mérési rendszeriiket, valamint a
megtérilési varakozasaikat nyiltan kommunikaljak az érintettek felé.

Az Osszeférhetetlenség felismerésére és kezelésére szolgdld mechanizmusokat
mUkodtetnek.

e etikus magatartas
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Minden tag betartja és tdmogatja az Etikai Kédex normait.

Sajat lgyének tekinti a tdrsadalmi hasznossdgu befektetési iparag fejlesztését és a
befektetési forma szakmai szinvonaldnak er@sitését.

A tagok tevékenységiiket hitelesen, felel6sséggel gyakoroljak, és mindig tigyelnek, hogy a
tarsadalmi hasznossagl befektetések (THB) jo szakmai megitélését és érdekeit
tdmogatandé jarjanak el, egymas és az egyesiilet jo hirnevét kdlcsonésen tamogatjak.

Az agazat hosszu tavu céljait figyelembe veszik, értékteremtésre torekednek.

Titoktartds. A tagok vallaljak, hogy harmadik fél szdmara nem tarnak fel semmilyen
bizalmas Uzleti, pénzlgyi vagy technikai jellegli informaciét, melyet, befektetést igényld
potencialis partnerekkel folytatott targyaldsok soran, illetve a portfolio vallalatok



Gzletmenetébe betekintve szereztek, kivéve, ha az érintett félt6l erre kifejezett engedélyt
kaptak, vagy ha a feltarast kotelezd jogszabalyi rendelkezés vagy birdsag illetve hatdsag
kotelezd hatarozata irja eld.

o kolcsonos tisztelet
0 A szektor diverzifikalt hatter( szakmai szerepl6k taldlkozdsi pontja. Ez az egyediség
kiilonosen fontossa teszi a nyitottsdgot és a sztereotipidkkal terhes megitélésektdl vald
tartdzkoddst. Tagjainkat batoritjuk a kolcsonos tisztelettel vald bandsmodra egymassal
szemben, mely érvényes a befektetSk és befektetésben részesil6 vallalkozasok kozotti
kapcsolatra is.

® nyitottsag
Az egyesllet tagjai nyitottak az egyesilet értékrendjével biréd személyek és szervezetek
felé, magatartasuk meghivo az egylttmiikodés kiszélesitése érdekében.

e THB alapvetéseinek alkalmazasa a sajat lizleti tevékenységben
0 A tagok magukra nézve kotelezének tartjak az Alapszabaly, az EK valamint az egyesilet
testileteinek dontéseit. Mindezeket sajat szervezetiikben is betartjak.

Az Etikai Kddex betartatasa

Az Etikai Kédex betartatasa az Egyesiilet elndkségének feladata, minden panasz hozzajuk nyujtando be. Az
etikai kédex be nem tartasa esetén az egyesiileti alapszabaly az irdnyadé.

Rendes tagja lehet az egyesiiletnek, aki a belépés id6pontjdban a befektetett tékéjének legalabb 10%-at,
vagy 10 millié Euro-t tarsadalmi hasznossagu vallalkozdsban tartja, portfolidjaban tovabbiakban is ezt az
aranyt folyamatosan fenntartja. Portfolidjdban etikatlan vallalkozds nem szerepel, azaz az emberi
méltésag és a természetes kornyezet ellen stdlyosan nem vét.

Szakmai alapvetések
Tarsadalmi Hasznossagu Befektetések (THB) - Tarsadalmi Vallalkozasok BefektetGi (TVB)

A THBE szerint a tarsadalmi hasznossagu befektet6i megkozelités tudatos szandékot kivdn meg a
befektet6 részérdl arra vonatkozdan, hogy befektetési dontéseit annak tarsadalmi, kbrnyezeti és kulturalis
hatdsait figyelembe véve hozza meg, tarsadalmi értékteremtésre torekedjen. A tarsadalmi hasznossagu
befektet6i szemléletmod a befektetett t6ke eredményes megtériilésével egyenértékl célként tekint a
befektetés tarsadalmi haszon- és értékteremtésére.

A megkozelités tovabbi jellemzéi:

e Varhato megtériilés és befektetési konstrukcidk széles skaldja: a tarsadalmi hasznossagu
befektetések a varhaté megtériilés tekintetében a piaci atlag alatti megtérilést6l a kockazattal
korrigalt piaci megtérilésig terjedhetnek, és a befektetési konstrukcidk széles skaldjan mozognak.

o Hatasmérés: a tarsadalmi hasznossagu befektetd kotelessége, hogy befektetéseinek fejl6dését,
tarsadalmi és kornyezeti teljesitményét mérje, err6l beszamoljon, igy biztositson transzparenciat
és elszamolhatdsagot, s hozzajaruljon ezzel a teriilet fejlédéséhez.



A tarsadalmi vallalkozasokat finanszirozé befektetéseknél a tarsadalmi, kornyezeti, kulturdlis pozitiv
hatdsgyakorlds és értékteremtés elsédleges a pénzligyi megtériléssel szemben. A tdrsadalmi vallalkozasok
befektet6i hiteles, mérhet6 tarsadalmi hatdst gyakorld, hosszutdvon fenntarthatd (zleti modellel
rendelkez6 tarsadalmi véllalkozasokat tdmogatnak kildetésiik minél teljesebb megvaldsitasaban pénzigyi
és hozzdadott érték alapu befektetésikkel.

A tdrsadalmi vallalkozasok tdmogatdsa a TVB részérdl egy sokrétli kisérés formajaban valdsul meg,
melynek eszkozei a kdvetkezdk:

Testre szabott finanszirozas: A tdmogatott vallalkozds igényeire szabott finanszirozasi
konstrukcidk alkalmazasa (adomanyok, kélcsénok, t6kefinanszirozas, hibrid megoldasok).

Kapacitasépités: Alapveté mikodési koltségek finanszirozdsa projektszemlélet(i tdmogatasok
helyett.

Szervezet-tdmogatas: Hozzaadott értékalapd tdmogatas-nyljtas a befektetések szamara,
ellenalld képességiik és pénzigyi fenntarthatdsdguk erésitésére stratégia- készség- struktura- és
folyamatfejlesztések révén.

Szoros kapcsolat, elkotelezddés: A tarsadalmi vdllalkozassal vald szoros, fejlesztd, kiséré kapcsolat
a befektet6 részérdl, mely tobb-éves (legaldbb a portfdlié tarsasag onfenntartdé mikodésének
eléréséig tarto) elkotelez6déssel tarsul.

Hatasmérés és hatasmenedzsment: Hatdsmérés és a tarsadalmi hasznossag-teremtés
folyamatanak menedzselése a hatdas mértékének maximalizdlasa és optimalizaldsa céljabol.

Az ipardg legmagasabb etikai normdinak meghatdrozdsa érdekében a THBE ezennel elfogadja ezt az Etikai
Kddexet, mint minimum alapelveket, melynek teljesitése kételezé minden tamogato és teljes tagra és azok
alkalmazottaira nézve. A tagokat bdtoritjuk arra, hogy jelezzék, ha olyan esetekkel taldlkoznak, amikor az
Etikai Kodex nem teljesen alkalmazhato, vagy nem ad elegendd irdnymutatdst.



Code of Ethics of the Social Impact Investors’ Association

Goals and principles of the Code of Ethics

The Code of Ethics aims to develop the highest professional standards for the THBE community, and to
provide common ground for efficient cooperation in a transparent, humble, mutually respectful
atmosphere. We acknowledge social impact investments as a vital business-investment approach to social,
environmental and cultural value creation. The proliferation of social impact investment practices indicate
the need for support and development of the field. The Association, through this Code of Ethics (CoE),
supports the development of the ethical norms and standards of this emerging market.

Primary objectives of the Code are

To develop and determine the principals of conduct for the emergind industry of social impact
investments.

To determine the principles of ethics for the members of the Association.

To assert on behalf of the memebership the collective view that the highest professional
standards, and just, and equitable principles of social impact investing are observed.

To develop the ethical principles of evaluation and treatment for violating ethical standards within

THBE.

Guiding principles

Transparency
0 Members build and maintain open and honest business relationships between each other
and the investee organizations to enable the development of trust and knowledge sharing.
0 Engagement with stakeholders require clear and just responsibilities and expectations to
be set forth, and that impact strategies, impact measurement systems, and return
expectations are clearly communicated towards the relevant stakeholders.
0 Sound mechanisms should be set in place for identifying and dealing with potential

conflicts of interest and disclosing them to all parties concerned.

Ethical Behaviour
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All members observe and support the norms of the Code of Ethics, and

Acknowledge the cause of developing and strengthening the professional standards of the
emerging industry of social impact investments as their own.

Members operate with integrity and responsibility, and pay attention to support the credit
and interests of impact investing and the credit of their fellow partners in memebership.
Operate by the long-term goals of the industry, and strive for value creation
Confidentiality. Members abide by the rules of confidentiality, not to disclose any
confidential information obtained from business cooperation of any kind to third parties,
only if the concerned party agrees to such disclosure, or it’s required by law.

Mutual respect



0 The sector is a forum of professional stakeholders with diverse background, that calls for
an open and unbiased approac and engagement on behalf of the parties. Members are to
be led by the guiding principle of mutual respect in their business relationships with
stakeholders.

e Openness
o Members are open towards organizations and individuals who share common values with
the Association, and are inviting, cooperative.

e Sl principles THB alapvetéseinek alkalmazasa a sajat lizleti tevékenységben
0 Members commit to the the Articles of Association, the Code of Ethics and the decisions
of the bodies of the Association, and apply these principles in their own professional
business.

Enforcement of the Code of Ethics

The Presidency shall enforce the Code of Ethics, and every complaint in ethical issues shoud be addressed
to this body. The Articles of Association stands normative in violation of the CoE and lapses in professional
conduct within THBE.

Only investors, who's invested capital to at least 10% or 10 million Euro is held in social enterprises at the
moment of joining the Association and then on, shall be accepted as full members. Full members shall not
invest in unethical businesses and enterprises that violate human dignity or have serious negative impact
on the environment.

Technical introduction
Social Impact Investment (THB) - Venture Philanthropy (TVB)

According to THBE, the social impact investing approach requires a conscious intention on behalf of the
investor, to achieve a social, environmental or cultural impact on his/her investment, and strive for societal
value creation. The social impact investing approach states the effective financial and societal return on
investment to be equally important.

Further characteristics of the Sll approach:

o Range of return expectations and asset classes: Impact investments target financial returns that
range from below market rate to risk-adjusted market rate, and vary widely in terms of applied
investment structures.

e Impact measurement: Social impact investors are commited to measure and report the social,
cultural and environmental performance and progress of underlying investments, ensuring
transparency and accountability while informing the practice of impact investing and building the
field.

Venture philantropy is an impact first strategy, which means that social, environmental and cultural
impact and value creation is maximized and financial return is secondary. Venture philanthropists invest
in authentic social enterprises that achieve measurable societal impact and operate under self-sustainable
business models, by providing financial and non-financial support.

Venture philantropists support social enterprises with various tools:



e Tailored financing: Using a range of financing mechanisms tailored to the needs of the investee
organization.

e Capacity building: Building the operational capacity of the social enterprises by funding core
operating costs rather than individual projects.

e Organizatonal support: Added-value support services for investee organizations to strengthen
their organizational resilience and financial sustainability by developing skills or improving
structures and processes.

e High engagement: Hands-on relationship between the investors and the investee social
enterprise, with a commitment to multi-year support (until the SE achieves financial or operational
sustainability).

¢ Impact measurement and management: Measuring and managing the process of creating societal
impact in order to enhance, maximise and optimise it.

THBE hereby accepts this Code of Ethics to address the need of high ethical standards in the industry, and
aknowledges the content as the minimum principles that all supporting and full members (and their
employees) should observe. Members are encouraged to indicate when cases arise where the CoE can’t
be fully applied, or it doesn’t serve as a suitable guideline.



